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MARKET REVIEW
Pada tahun ini, pergerakan kurs USD/IDR lebih stabil dibandingkan dengan

INDICATIVE RATES. PLEASE CALL FOR FIRM PRICES

SPOT RATES Last Prev 1Wk tahun lalu walaupun nilai tukar rupiah melemah terhadap dolar Amerika Serikat.
AUD/USD 0.6701 0.6605| | Rata-rata kurs USD/IDR di tahun 2025 mencapai 16.471, naik 621 pips atau
USD/CHF 0.7870 0.7955| | 3,92% dibandingkan rata-rata di tahun 2024. Selanjutnya, standar deviasi kurs
EUR/USD 1.1798 1.1741| | USD/IDR menurun ke 192 pips di tahun 2025 dari 325 pips di tahun 2024.
GBPRIUSD 1.9519 19976 Pada saat ini, biaya lindung nilai kurs USD/IDR lebih rendah dibandingkan
323:}3? 7579722 7'9708;2 dengan kenaikan r.ata—rata kurs USD/IDR di tahun 2025. Biaya lindung pilai dari
) : kurs USD/IDR sekitar 125 — 225 bps per tahun, tergantung pada tenor lindung
USD/JPY 156.12 185.69| | nilai, berdasarkan indikasi di pasar swap valuta asing.
USD/MYR 4.0582 4.0885
NZD/USD 0.5840 0.5774| | Pergerakan kurs USD/IDR di tahun 2025 mungkin mendorong masyarakat
USD/CNY 7.0296 7.0440| | untuk melakukan lindung nilai pada posisi short dolar AS namun mengurangi
USD/SGD 1.2840 1.2911| | minat I_in_dung niIa_i pada pqsisi long dola.r AS terhadap rupiah. Pa_daha!l pada
USD/THB 31.09 31,50 tahun ini Indonesia potensial mengalami surplus neraca transaksi berjalan.
USD/IDR 16,790 16.698] | Rentang perdagangan USD/IDR pada hari ini diperkirakan antara 16.700 —
16.850. Pada hari Selasa kurs JISDOR Bank Indonesia (Bl) berada pada
IDR CROSS Last Prev 1Wk 16.790.
AUD/IDR 11,251 11,029
CHF/IDR 21,334 20,901| | Pasar Obligasi Negara Indonesia — Indikasi yield pada penutupan hari Selasa
EUR/IDR 19,809 19,605 adalah.4,8(.)% (1Y_), 5,20% (3Y), 5,59% (5Y), 6,13% (10Y), dan 6,_53% (2_0Y). .
GBP/IDR 22,688 22335 Kemarin, yield naik 7 bps pada tenor 1 tahun sedangkan tenor lain relatif stabil.
HKD/DR 2,159 2,146/ | Arus dana asing di pasar modal Indonesia naik berdasarkan data terakhir.
INR/IDR 187.3 184.8| | Indeks saham IHSG ditutup turun 61 poin pada posisi 8.585, pada tanggal 23
JPY/IDR 107.5 107.3| | Desember 2025, sedangkan kepemilikan asing pada saham Indonesia tercatat
MYR/IDR 4,137 4,084| | naik IDR 1,3 triliun. Di sisi lain, pada tanggal 22 Desember 2025, investor asing
NZD/IDR 9,805 9,641| | melakukan pembelian neto obligasi pemerintah senilai IDR 790 miliar.
CNY/IDR 2,388 2,371 CIMB NIAGA
SGD/IDR 13,076 12,933 Sekitar 100 jurnalis dari seluruh Indonesia mengikuti kegiatan CIMB Niaga
THB/IDR 540.0 53011} Jurnalisme Inspiratif: Journalist Class & Workshop di Jakarta dan Bogor, yang

digelar untuk memperkuat kemitraan media dan kepercayaan publik. Presiden

Direktur & CEO CIMB Niaga Lani Darmawan menegaskan jurnalis merupakan

OIN 0.18| | mitra strategis dalam menyampaikan komitmen perusahaan melalui strategi
TN 0.55/ | Forward 2030 yang berfokus pada transformasi digital, inovasi, dan

W 110/ | keberlanjutan, seiring kinerja kuartal 111-2025 dengan laba sebelum pajak

W 5 konsolidasi Rp6,7 triliun. Dalam kesempatan tersebut, Direktur Syariah Banking

CIMB Niaga Pandji P. Djajanegara memaparkan rencana spin-off UUS dengan

™ 6 target aset bank syariah minimal Rp100 triliun pada 2030. Sumber: Majalah

2M 141 | Tempo

3M 22

6M 41| | Kredit korporasi masih menjadi penopang utama pertumbuhan kredit

12M 111| | perbankan di tengah perlambatan kredit konsumer dan UMKM, dengan data

OJK menunjukkan kredit korporasi per Oktober 2025 tumbuh 11,02% secara

FX Technical Subport  Resistance tahunan. CIMB Niaga mencatat kredit korporasi juga menjadi pendorong utama
bp o pertumbuhan, dengan realisasi per September 2025 tumbuh 5,4% yoy menjadi

USD/IDR 16,700 16,850 Rp89,89 triliun. Presiden Direktur & CEO CIMB Niaga Lani Darmawan

AUD/USD 0.6651 0.6751| | menyatakan permintaan kredit korporasi belum sepenuhnya pulih dan terjadi

EUR/USD 1.1748 1.1848| | merata di hampir seluruh segmen, sementara prospeknya ke depan sangat

GBP/USD 1.3463 1.3563| | bergantung pada pemulihan kondisi ekonomi makro dan daya beli Masyarakat.

USD/JPY 155.62 156.62 Sumber: Harian Kontan

USD/SGD 1.2790 1.2890

BERITA EKONOMI

PT PAL Indonesia meluncurkan kapal perang Frigate Merah Putih pertama,
KRI Balaputradewa-322, yang menandai peningkatan kapasitas industri
galangan kapal nasional dalam memproduksi alutsista berbasis rekayasa dalam
negeri. Kapal ini dirancang sebagai kapal tempur multi-mission dengan
kemampuan menahadapi ancaman udara, permukaan, dan bawah laut....

Please read carfully the important disclaimer at the end of this publication. |




....serta dilengkapi sistem sensor dan manajemen tempur terintegrasi. PT PAL

Interest Rates Last Prev 1Wk ; ; . . . . .

Bl Rate 475 475 | Juga mer_nperkenalkan prototipe senjata laser se_bagal bagian dari inovasi
teknologi pertahanan masa depan, yang menunjukkan pergeseran perusahaan

M IDR Interbank 4.85 485 | menuju rekayasa pertahanan berbasis inovasi. Sumber: Bisnis.com

ID inflation 2.72 2.72

USD Fed Funds 3.75 3.75| | Pabrikan kendaraan listrik (electric vehicle/EV) seperti BYD dan Vinfast

USD SOFR 3.6800 3.6900| | berkomitmen untuk tidak menaikkan harga jual mobil listriknya setelah tidak

3M IDR Jibor 5.4603 5.4603| | 1agi menerima insentif impor utuh (CBU) dari pemerintah per awal 2026. Head

10Y IDR Govt Bonds 6.148 6.135 of Marke_ting, PR & Government BYD Indonesig Luther T. Papjaitan j.uga .

10Y US Treasury 4.159 4.153 memastikan tak akan ada penurunan harga ketika BYD mulai merakit lokal di

Commodity Last Prev 1Wk

Bloomberg; CIMBN Economist

Macroeconomic forecasts

Variables Oct25 Nov25 E | Dec25F |

pabrik Subang pada awal tahun depan. Pabrik BYD yang berlokasi di kawasan
Subang Smartpolitan, Jawa Barat, ditargetkan rampung pada akhir 2025.
Fasilitas tersebut dibangun di atas lahan seluas 108 hektare dengan kapasitas

Crude Oil (WTI) $/bbl 58.5 55.9| | produksi mencapai 150.000 unit per tahun, serta nilai investasi yang
Coal (Newcastle) $/ton 108.3 108.6| | diperkirakan mencapai Rp11,7 triliun. Sumber: Bisnis.com
Palm oil (RTM) $/ton 1,240.0 1,285.0 . _ .
Gold $t oz 4515 4338 Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) menyusun arah
. . kebijakan sektor energi yang akan dijalankan mulai 2026. Fokus utama
kebijakan tersebut diarahkan pada penguatan ketahanan energi nasional,
Stock Market Last Prev 1Wk peningkatan produksi minyak dan gas bumi (migas), percepatan transisi
JCI - Indonesia 8,585 8,677| | energi, serta pengendalian produksi mineral dan batubara agar tetap sejalan
Nikkei 225 - Japan 50,618 49,512| | dengan dinamika pasar global. Wakil Menteri Energi dan Sumber Daya
DJIA - US 48,442 47,886| | Mineral (ESDM) Yuliot Tanjung mengatakan, program Kementerian ESDM

pada 2026 akan menitikberatkan pada peningkatan kemandirian energi. Salah
satu target utama ialah mendorong produksi minyak bumi minimal mencapai
610.000 barel per hari (bph), lebih tinggi dibandingkan realisasi tahun berjalan.
Dari sisi hulu migas, Satuan Kerja Khusus Pelaksana Kegiatan Usaha Hulu
Migas (SKK Migas) sebelumnya telah mengunci target investasi sebesar US$

Trade o . - . .
balance 239 2.80 2.80 || 16 miliar atau sekitar Rp 266,04 triliun pada 2026. Investasi tersebut diarahkan
(USD bn) terutama untuk mendorong eksplorasi agresif. Sumber: kontan.co.id
Inflation rate 0.28 0.17 0.22 , . .
(% mom) Pendapatan premi asuransi jiwa dari kanal bancassurance turun pada kuartal
'[J‘/ﬂat'on rate 286 272 2.49 || 111-2025. Namun begitu, sejumlah bank masih menikmati pendapatan berbasis
(% yoy) " 5 komisi (fee-based income/FBI) dari bisnis ini. Asosiasi Asuransi Jiwa Indonesia
Bl Rte (%) 4.75 4.75 5 (AAJI) mencatat pendapatan premi dari kanal bancassurance turun 4,2%
BRIV VLT VET | sccara tahunan pada kuartal 111-2025 menjadi Rp55,28 triliun. Meski begitu,
0, . . . . « .
GDP (% yoy) 5.04 4.93 5.00 |1 bancassurance masih jadi kanal favorit nasabah, dengan komposisi sebesar
CPI (% yoy) 2.65 2.49 2.49 || 41,49% dari total pendapatan premi industri asuransi yang mencapai
Bl Rate (%) 4.75 4.50 450 || Rp133,22 triliun. Sumber: Kontan.co.id
'1'\(‘)30(50)8 6.33 6.50 6.50
USD/IDR 16,692 16,500 16,500 1o Brent crude oil weekly chart
Yellow-shaded cells are CIMBN Economist’s \
Forecasts \ e Brent crude oil $/ bbl
100 |4
Quote of the day === 13WMA
"Let us accept truth, even when it %0
surprises us and alters our
views." -- Amantine Lucile Auro
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Disclaimer:
This report has been prepared by PT. Bank CIMB Niaga Tbk. (CIMB Niaga). While the information contained in this report has been compiled from reliable sources, CIMB Niaga makes
no representation or warranty as to its accuracy or completeness. This report is not to be construed as a solicitation of any offer to buy or to sell any securities or foreign exchange. CIMB

Niaga may from time to time have positions in or buy or sell any securities or foreign exchanges referred in this report. Foreign exchange rates stated in this report are indicative rate
only and are not CIMB Niaga’s foreign exchange rates. It is not allowed to reproduce by any media whatsoever, a part or a whole info, without CIMB-Niaga prior approval. Copyright
2025 PT. Bank CIMB Niaga Tbk.
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