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MARKET REVIEW
Kembali naiknya harga minyak mentah dunia yang disertai dengan tingginya

INDICATIVE RATES. PLEASE CALL FOR FIRM PRICES

SPOT RATES Last Prev 1Wk imbal hasil obligasi Pemerintah Amerika Serikat (AS) serta penguatan Dolar AS
AUD/USD 0.7007 0.6975| | berisiko menekan nilai tukar Rupiah (IDR). Perkembangan ini dapat memaksa
USD/CHF 0.8104 0.8091| | Bank Indonesia (Bl) untuk kembali menaikkan suku bunganya untuk menjaga
EUR/USD 1.1415 1.1420| | stabilitas pasar keuangan di dalam negeri. Di sisi lain, kombinasi dari
GBP/USD 1.3436 1.3390| | pelemahan IDR dan suku bunga yang tinggi potensial menjadi beban tambahan
USD/HKD 78409 78377 pada ekonomi riil domestik.
USD/INR 96.45 96.20 Kemarin, harga minyak mentah Brent sempat naik ke level USD 91,4 —
USDIJPY 162.52 162.25) | tertinggi sejak 11 Juni — menyusul konflik militer yang semakin memanas antara
USD/MYR 4.0890 4.0778| | AS dan Iran. Selanjutnya, yield obligasi AS tenor 2 tahun juga naik ke kisaran
NzD/USD 0.5868 0.5815| | 4,23% - paling tinggi dalam seminggu. Kemudian, indeks dolar AS (DXY) juga
USD/CNY 6.7655 6.7716| | naik ke level 101,03 — juga tertinggi dalam seminggu.
USD/SGD 1.2909 1.2912 Indikator tinakat k i K ual dan indek
ndikator tingkat keyakinan konsumen, penjualan eceran, dan indeks
USB/ERB 133'361 133'52 manufaktur Indonesia mengalami perlambatan di triwulan dua 2026 (2Q2026)
usb/ 976 8,009 seiring dengan pelemahan nilai tukar rupiah dan suku bunga yang meningkat.
Indeks keyakinan konsumen turun ke level 117,8 di bulan Juni dari 122,9 di
IDR CROSS Last Prev 1Wk bulan Maret. Selain itu, indeks penjualan eceran juga turun ke 221,6 dari 256,7
AUD/IDR 12,596 12,624| | pada periode yang sama. Selanjutnya, indeks manufaktur PMI Indonesia juga
CHF/IDR 22,182 22,369| | turun ke 46,9 dari 50,1 dalam jangka waktu yang sama.
FUR/IDR 20,520 20,069 Rent d USD/IDR pada hari ini diperkirak tara 17.850
entang perdagangan pada hari ini diperkirakan antara 17. -
GBP/IDR 24,153 24,235/ | 18 050. Pada hari Senin kurs JISDOR Bank Indonesia (Bl) berada pada 17.976.
HKD/IDR 2,293 2,309
INR/IDR 186.4 188.1/ | Pasar Obligasi Negara Indonesia — Indikasi yield pada penutupan di hari
JPY/IDR 110.6 111.6| | Senin adalah 6,92% (1Y), 7,07% (3Y), 7,24% (5Y), 7,27% (10Y), dan 7,24%
MYR/IDR 4,396 4,438| | (20Y). Kemarin, yield naik rata-rata 4 bps antara tenor 5 — 15 tahun, sedangkan
NZD/IDR 10,548 10,525| | tenor 3 tahun turun 2 bps.
CNY/IDR 2,657 2,673 Pada hari ini intah ak lak kan lel | bli B
ada hari ini, pemerintah akan melaksanakan lelang reguler obligasi
SGD/IDR 13,925 14017 konvensional dengan target IDR 32 triliun. Obligasi yang ditawarkan adalah
THB/IDR 534.1 539.9] | SPN Aug'26, Okt'26, dan Jul'’27, FR109 (2031), FR108 (2036), FR106 (2040),

FR107 (2045), FR102 (2054), dan FR105 (2064).

IDR swap points Last

OIN 5.63| | Arus dana asing di pasar modal Indonesia relatif stabil berdasarkan data

TN 1.45| | terakhir. Indeks saham IHSG ditutup naik 56 poin pada posisi 6.232, pada

W 1050/ | tanggal 20 Juli 2026, dan kepemilikan asing pada pasar saham Indonesia
tercatat naik IDR 97 miliar.
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2Mm 87| | Bank-bank milik investor asing mulai memperluas penyaluran kredit ke

M 122| | korporasi domestik untuk menjaga pertumbuhan bisnis di tengah permintaan

6M 243| | kredit yang masih melambat. Presiden Direktur & CEO CIMB Niaga Lani

12M 475| | Darmawan mengatakan fokus penyaluran kredit perseroan tetap berada di

pasar domestik, baik untuk nasabah lokal maupun internasional. Di tengah
kondisi ini, CIMB Niaga juga memperbesar kontribusi pendapatan berbasis

FXTechnical Support o Resistance komisi (fee based income), yang kini menyumbang lebih dari 33% pendapatan,
USD/IDR 17,850 18.050| | sementara kredit tumbuh 8,62% secara tahunan hingga Mei 2026 menjadi
AUD/USD 0.6957 0.7057| | Rp175,09 triliun. Sumber: Harian Kontan

EUR/USD 1.1365 1.1465

GBP/USD 1.3386 1.3486| | BERITA EKONOMI

USD/JPY 162.02 163.02| | Pemerintah memastikan insentif pajak penghasilan (Pth) 0 persen yang akan
USD/SGD 1.2859 1.2959| | diberikan kepada investor di Pusat Finansial Internasional Indonesia (PFll)

tidak berarti bebas pajak sepenuhnya. Fasilitas tersebut tetap mengacu pada
ketentuan Global Minimum Tax (GMT) yang telah menjadi komitmen
perpajakan internasional. Direktur Jenderal Stabilitas dan Pengembangan
Sektor Keuangan (SPSK) Kementerian Keuangan Herman Saheruddin
mengatakan rincian insentif fiskal dalam Rancangan Undang-Undang (RUU)
PFIl akan diumumkan setelah pembahasan di rapat paripurna DPR....

Please read carfully the important disclaimer at the end of this publication. |




... “Oh, kan besok masih baru paripurna, kan? Nanti di paripurna akan

Interest Rates Last Prev 1Wk . .
Bl Rat 575 575 kelihatan. Kan tadi ada PPh, ada PPN, PPnBM, ya,” kata Herman kepada
ate : : wartawan di Kompleks Parlemen, Senin (20/7/2026). Sumber: kompas.com

1M IDR Interbank 6.85 7.03

ID inflation 3.34 3.34| | Harga kontrak Crude Palm Oil (CPO) di Bursa Malaysia Derivatives (BMD)

USD Fed Funds 3.75 3.75| | loncat tinggi pada Senin (20/7/2026), setelah sempat melemah pada akhir

USD SOFR 3.5900 3.6300| | pekan lalu. Penguatan itu didorong kenaikan harga minyak nabati dan minyak

3M IDR Jibor 5.4590 5.4590| | mentah dunia, ditambah prospek ekspor Malaysia yang tetap kuat serta
kekhawatiran gangguan pasokan akibat fenomena EI Nino. Berdasarkan data

10Y IDR Gowt Bonds 7.276 7.259 . .

10Y US Treasury 4.596 4.589 BMD pada penutupan Senin (20/7/2026), kontrak berjangka CPO untuk

Agustus 2026 melesat 39 Ringgit Malaysia menjadi 4.568 Ringgit Malaysia per
ton. Kontrak berjangka CPO September 2026 melonjak 43 Ringgit Malaysia
menjadi 4.608 Ringgit Malaysia per ton. Sumber: Investor.id

Commodity Last Prev 1Wk

Crude Oil (WTI) $/bbl 83.0 79.3
Coal (Newcastle) $/ton 130.4 127.7| | Menteri Sosial Saifullah Yusuf atau Gus Ipul menyampaikan Bantuan Sosial
Palm oil (RTM) $/ton 1,605.0 1,585.0| | (Bansos) PKH dan BPNT atau sembako Triwulan Il bulan Juli-September
Gold $/t oz 4023 4053 2026 akan mulai disalurkan pada 20 Juli. “Bansos triwulan ke-lll sedang kita

. - proses, kemarin kita sudah dapat data terbaru dari BPS, sekarang kita sedang

cleansing, insya Allah dalam waktu dua-tiga hari ini sudah selesai, dan

Stock Market Last Prev 1Wk setidak-tidaknya tanggal 20 nanti sudah mulai disalurkan,” kata Gus Ipul
JCI - Indonesia 6,274 6,040| | dilansir dari laman resmi kemensos. Gus Ipul menjelaskan dari data terbaru di
Nikkei 225 - Japan 65,283 67,744| | atas, terdapat Keluarga Penerima Manfaat (KPM) existing yang tetap
DJIA - US 51,839 52,508 | menerima bansos, dan KPM yang tidak lagi menerima bansos. Selain itu, juga

terdapat penerima-penerima baru, yang semuanya tergantung pada proses

BI berg; CIMBN E ist . . ..
comberg conomis pemutakhiran data yang telah dilaksanakan. Sumber: Bisnis.com

Macroeconomic forecasts

Variables Apr26 May26 Jun26 E |

Indonesia CCl and RSI growth (% YoY)

Trade
balance 0.89 -1.61 -0.80 10.0%
(USD bn) e Consumer Confidence Index
Inflation rate 8.0%
(% mom) 0.13 028 0.44 = Retail Sales Index
Inflation rate 6.0%
(% yoy) 2.42 3.08 3.34
0,

Bl Rate (%) 4.75 5.25 575 4.0%

Variables 1Q26 2026 E | 3Q26 F | 2.0%
GDP (% yoy) 5.61 5.06 4.93 ./
CPI (% yoy) 3.41 334 335 0.0%
Bl Rate (%) 4.75 5.75 6.00 -2.0%
INDOGB
10Y (%) 6.80 7.16 7.30 -4.0%
USD/IDR 16,999 17,899 18,200 6.0%
Yellow-shaded cells are CIMBN Economist’s CEIC
Forecasts -8.0%
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Quote of the day
"The scoreboard said | lost
today, but what the scoreboard
doesn't say is how much I've
grown."” — Andre Agassi
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