n CI M B N |AG A Econowmics DAILY

11 March 2025
. Economics Daily .

MARKET REVIEW
Ketidakjelasan arah kebijakan fiskal/tarif impor Amerika Serikat (AS), data

INDICATIVE RATES. PLEASE CALL FOR FIRM PRICES

SPOT RATES Last MOV | tenaga kerja AS pada bulan Februari yang tidak begitu kuat dan risiko
AUD/USD 0.6272 0.6272| | menurunnya pengaruh AS di kancah ekonomi/politik dunia disertai dengan
USD/CHF 0.8782 0.8894| | turunnya indeks saham AS, yield obligasi pemerintah AS yang lebih rendah dan
EUR/USD 1.0851 1.0626| | menekan nilai tukar dolar AS. Indeks saham S&P 500 turun ke level 5,614 —
GBP/USD 1.2884 1.2795 palingkrendal;lh da::alrg;naénlgulzn. YieldI oblilgas,li pemelglntﬁtr(lj AI\S telnor 1bO Itahun
turun ke sekitar 4,16% - dekat dengan level paling rendah dalam lima bulan.

USDIHKD 77679 71 Indeks dolar AS tertekan ke kisarag 103,60 E megdekati level paling rendah
USD/INR 87.33 87.27| | qalam empat bulan.
USD/IPY 146.74 149.79
USD/MYR 4.4262 4.4653| | Rentang perdagangan USD/IDR pada hari ini diperkirakan antara 16.050 —
NzD/USD 0.5688 0.5666| | 16.450. Pada hari Senin kurs JISDOR Bank Indonesia (BI) berada pada 16.326.
USD/CNY 7.2600 7.2639
USD/SGD 1.33%6 1.3389| | Pasar Obligasi Negara Indonesia — Indikasi yield pada penutupan hari Senin
USDITHB 33.92 33.84 adalah 6,40% (1Y), 6,53% (3Y), 6,68% (5Y), 6,87% (10Y) dan 7,01% (20Y).

N Kemarin, yield naik rata-rata 3 bps antara tenor 1 — 20 tahun dengan kenaikan
USD/IDR 16,326 16,443 1 |ebih besar pada tenor 1 tahun.
IDR CROSS Last Prev 1IWk Pada hari ini, pemerintah akan melaksanakan lelang reguler obligasi syariah
AUD/IDR 10,240 10,313| | dengan target IDR 10 triliun. Obligasi yang ditawarkan adalah SPNS Sep’25
CHF/IDR 18,590 18,488| | dan Des’25, PBS03 (2027), PBS30 (2028), PBS34 (2039), PBS39 (2041) dan
EUR/IDR 17,715 17,472| | PBS38 (2049).
GBP/IDR 21,034 21,039 Arus dana asing di pasar modal Indonesia relatif stabil berdasarkan data
HKD/IDR 2,102 2116/ | terakhir. Indeks saham IHSG ditutup turun 38 poin pada posisi 6.598, pada
INR/IDR 186.9 188.4| | tanggal 10 Maret 2025, dan kepemilikan asing pada saham Indonesia tercatat
JPY/IDR 111.3 109.8| | turun IDR 844 miliar.
MYR/IDR 3,688 3,682
NZD/IDR 9,286 9,317| | CIMB Niaga .
CNY/IDR 2,249 2,264 Unit Usaha Syarlah (UUS) sejumlah perbankan terus mencatatka}n
SGD/IDR 12251 12 281 pertumbuhan aset hingga 2_024 lalu. Di tgngah pertumb_uhan aset itu, regulator

' ' mendorong agar UUS menjalankan pemisahan atau spin off menjadi bank

THB/IDR 481.3 48591 1 umum syariah (BUS). UUS CIMB Niaga atau CIMB Niaga Syariah misalnya,

mencatatkan total aset mencapai Rp 67,50 triliun pada 2024, naik 7,58% secara

tahunan (yoy) dibandingkan periode yang sama tahun sebelumnya dengan aset

OIN 0.51| | Rp 62,74 triliun. Direktur Syariah Banking CIMB Niaga Pandji P. Djajanegara

TIN 0.60/ | menyampaikan, salah satu yang menjadi pendorong pertumbuhan aset karena

W 360/ | Pihaknya fokus mendorong pertumbuhan pembiayaan yang pada akhirnya

oW ; mendongkrak pertumbuhan aset. Sumber: Kontan.co.id

M 16/ | BERITA EKONOMI

2M 29| | OJK berharap bahwa tingkat pembiayaan macet (NPF) tetap terjaga di tengah

3M 46| | proyeksi tumbuhnya pembiayaan Buy Now Pay Later (BNPL) atau paylater dan

6M 103| | pinjaman daring (pindar) menjelang Hari Raya Idul Fitri. Hngga saat ini

12M 241| | pertumbuhan kinerja pinjaman daring dan BNPL didukung dengan tingkat

pembiayaan bermasalah yang masih terjaga. OJK mencatat bahwa tingkat

v —— Support  Resistance ri_sil_<o kredit macet secara agregat (TWP90) in_dustr_i fintech lending atau _
- pinjaman daring dalam kondisi terjaga stabil di posisi 2,52 persen pada Januari

USD/IDR 16,100 16,400| | 2025, membaik dari Desember 2024 yang sebesar 2,60 persen. Sedangkan

AUD/USD 0.6222 0.6322| | perdasarkan Sistem Layanan Informasi Keuangan (SLIK), NPF gross industri

EUR/USD 1.0801 1.0901| | BNPL tercatat sebesar 3,37 persen pada Januari 2025. Sumber:

GBP/USD 1.2834 1.2934| | Antaranews.com

USD/JPY 146.24 147.24 ) . )

USD/SGD 13276 1.3376 Kementerian Pendayagunaan Aparatur Negara dan Reformasi Birokrasi

(KemenPAN RB) menegaskan bahwa penyesuaian jadwal pengangkatan
Calon Aparatur Sipil Negara (CASN) 2024 dilakukan untuk keseragaman para
calon ASN. Deputi Bidang SDM Aparatur KemenPANRB, Aba Subagja,
menjelaskan bahwa keputusan tersebut berdasarkan hasil kesepakatan
pemerintah dengan Komisi Il DPR. Adapun, hal yang menjadi pertimbangan
adalah soal penvelesaian tenaaa non-ASN, meninmbana ada dua tahapan...

Please read carfully the important disclaimer at the end of this publication. |




... “Ada tahap 1, ada tahap 2. Tahap 2 ini sebetulnya ada juga teman-teman

Interest Rates Last Prev 1Wk . . ; . ) .
Bl Rate 575 575 kemarin yang tl_dak mas_uk di tahap 1. Kita perlkan kesempgtg_n di tahap 2:
Bahkan sampai dua kali perpanjangan, sehingga mungkin ini juga kita ingin
IM IDR Interbank 6.36 6.38| I bahwa nanti pengangkatannya itu bisa serentak dan tahap 2 itu juga sudah
ID inflation -0.09 -0.09| | bisa kita selesaikan,” ujarnya pada YouTube Badan Kepegawaian Negara
USD Fed Funds 4.50 4.50| | (BKN) dikutip pada Jumat (7/3/2025). Sumber: bisnis.com
USD SOFR 4.3400 4.3300
3M IDR Jibor 6.6821 6.6860| | Bank Indonesia Perwakilan Kepulauan Riau (Kepri) mulai mendorong
10Y IDR Govt Bonds 6.878 6.860| | PENggunaan tr_ansak5| QRIS di _maspd-mgs”d yang ada ql_l Kepr_l_. Cara yang
10Y US Treasury 4.160 4244 dltgmpuh yakni dengan memberikan apreS|aS|.kepada maSde-maSj.Id, yang
paling banyak menggunakan QRIS secara aktif. "Bl [Bank Indonesia]
memberikan apresiasi bagi Masjid dengan QRIS teraktif,” ujar Kepala Bl Kepri
Commaodity Last Prev IWk Rony Widijarto, Minggu (9/3/2025) di Batam. Bl Kepri memang tengah gencar
Crude Oil (WTI) $/bbl 65.4 68.3| | melakukan sosialisasi penggunaan QRIS kepada pengurus-pengurus masjid
Coal (Newcastle) $/ton 104.6 101.5| | melalui Dewan Masijid Indonesia (DMI) selama bulan puasa ini, mulai dari 27
Palm oil (RTM) $/ton 1,250.0 1,660.0| | Februari 2025 saat Bl Kepri memaparkan penggunaan QRIS kepada 65 orang
Gold $/t oz 2 887 2018 | PENQurus masjid dari 12 kecamatan di Batam. Sumber: Bisnis.com
DUNIA perhotelan di DIY sudah merasakan dampak eisiensi yang dilakukan
Stock Market Last Prev 1Wk oleh pemerintah, terutama terkait Meetings, Incentives, Conventions, and
JCI - Indonesia 6,598 6,380| | Exhibitions (MICE). Ketua Perhimpunan Hotel dan Restoran Indonesia (PHRI
Nikkei 225 - Japan 36,225 37,331| | DIY), Deddy Pranowo Eryono pun menyebut, saat ini kondisi perhotelan tidak
DJIA - US 41,012 42,521| | baik-baik saja. Perhotelan pun melakukan langkah penghematan, misalnya,

jam kerja karyawan dikurangi. "Sudah ada 3 hingga 5 hotel yang melakukan
efisiensi di sektor SDM, terutama yang menangani MICE," ujar dia. Kondisi
perhotelan semakin sepi karena memasuki awal Ramadhan. Keterisian kamar

Bloomberg; CIMBN Economist

Macroeconomic forecasts rata-rata hanya 5 hingga 25 persen, yang paling banyak Jumat dan Sabtu.

Pada Minggu sampai Kamis, okupansinya lebih rendah. Pada Maret 2025,
Variables AEUPISINE N SR RN | pendapatan diprediksi bisa minus dan itu pun masih terbantu oleh jualan

Trade bukber (buka bersama). Harapannya, okupansi hotel bisa meningkat saat libur

balance 3.45 2.50 2.50 [} lebaran nanti.(H-2). Sumber: Media Indonesia

(USD bn)

Inflation rate . . . . L . . .

o -0.76 -0.48 1.00 |} Kinerja kredit konsumsi tahun ini diperkirakan tidak akan memburuk, tetapi

(% mom) . h . L . . .

Inflation rate juga tidak akan meningkat signifikan dibanding capaian 2024. Pelemahan

(% yoy) 0.76 -0.09 0.38 || daya beli dan risiko gejolak ekonomi menjadi tantangan utama yang

Bl Rate (%) 5.75 5.75 5.75 || membayangi prospek sektor ini. Jika berkaca pada capaian akhir 2024 lalu,

: kredit konsumsi terlihat tumbuh 10,6% yoy, lebih tinggi dibandingkan dengan
ertEsles pops | WoAsls | AVESE ‘ rata-rata pertumbuhan kredit total industri perbankan yang sebesar 10,39%
GDP (% yoy) 5.02 5.06 5.06 || yoy. Laju pertumbuhannya pun terlihat cenderung membaik dibanding tahun-
tahun sebelumnya. Di sisi lain, rasio kredit bermasalah (NPL) segmen

CP! (% yoy) 157 038 217 konsumsi relatif terjaga, di kisaran 1,90%. Level NPL ini juga berada di bawah
Bl Rate (%) 6.00 5.75 5.00 |} rata-rata total industri yang sebesar 2,08%. Sumber: Bisnis.com

USD/IDR 16,157 15,890 15,890

Yellow-shaded cells are CIMBN Economist’s USD Index (weekly chart)
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112

Quote of the day 110

"You take on what's right in front of you.
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You want to do the best you can with 108
the opportunities that you have."
-- Don Shula 106
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Disclaimer:
This report has been prepared by PT. Bank CIMB Niaga Tbk. (CIMB Niaga). While the information contained in this report has been compiled from reliable sources, CIMB Niaga makes
no representation or warranty as to its accuracy or completeness. This report is not to be construed as a solicitation of any offer to buy or to sell any securities or foreign exchange. CIMB

Niaga may from time to time have positions in or buy or sell any securities or foreign exchanges referred in this report. Foreign exchange rates stated in this report are indicative rate
only and are not CIMB Niaga’s foreign exchange rates. It is not allowed to reproduce by any media whatsoever, a part or a whole info, without CIMB-Niaga prior approval. Copyright
2025 PT. Bank CIMB Niaga Tbk.
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