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MARKET REVIEW
Data inflasi Amerika Serikat (AS) diharapkan memberikan kejelasan

INDICATIVE RATES. PLEASE CALL FOR FIRM PRICES

SPOT RATES Last Prev 1Wk mengenai kondisi ekonomi di saat data pasar tenaga kerja AS mulai melemah
AUD/USD 0.7061 0.7046| | dan di tengah turunnya harga energi dunia tetapi dihadapkan dengan suku
USD/CHF 0.8097 0.8091| | bunga pasar dolar AS (USD) yang tetap bertahan di level tinggi. Biasanya suku
EUR/USD 1.1548 1.1531| | bunga pasar keuangan akan bergerak menurun ketika kondisi pasar tenaga
GBP/USD 1.3513 1.3452| | kerja melemah dan harga energi dunia menurun. Kondisi suku bunga pasar
USD/HKD 7 8458 78496 usD yang _tetap tinggi seak_a_n-akan menunjukk.an bahwa tekanan inflasi di AS
USD/INR 95.30 95.39 tetap tinggi walaupu_n _kgnd|S| pasar te_znaga kerjanya melemah. Pasar seakan
bersiap menghadapi risiko stagflasi di AS.
USD/JPY 159.12 157.75
USD/MYR 4.0920 4.0975| | Inflasi AS diperkirakan sebesar 3,4% year-on-year (YoY) di bulan Juli 2026,
NZD/USD 0.5888 0.5894| | paling rendah dalam tiga bulan, berdasarkan konsensus prediksi ekonom di
USD/CNY 6.7453 6.7492| | Bloomberg. Inflasi yang diperkirakan menurun di bulan Juli tersebut menyertai
USD/SGD 1.2799 1.2822 turqnnya harga minyak dunia_(Brent) ke kisaran USD 81/barel di bulan Juli
USD/THB 32,98 33.41 dari USD 95/barel di bulan Juni.
USD/IDR 17,795 18,037 1 Namun demikian, rata-rata yield obligasi pemerintah AS tenor 2 dan 10
tahun di bulan Juli tetap berada di atas bulan Juni. Yield obligasi AS tenor 2
IDR CROSS Last Prev 1Wk tahun berada di kisaran 4,17% di bulan Juli, naik dari 4,06% di bulan Juni.
AUD/IDR 12,565 12,709| | Selain itu, yield obligasi AS tenor 10 tahun berada di kisaran 4,55% di bulan
CHF/IDR 21,977 22.203| | Juli, naik dari level 4,49% di bulan Juni.
FUR/IDR 20,550 20,798 Risiko stagflasi di AS yang tercermin dari reaksi di pasar keuangan ini
GBP/IDR 24,046 24,263 nampaknyg berangkat dyari gikap Federal Reserve (Tﬁe Fed) yang memilih
HKD/IDR 2,268 2300/ | yntuk menahan tingkat suku bunga acuan walaupun inflasi AS bertahan jauh di
INR/IDR 186.7 189.1/ | atas target The Fed. Pelaku pasar keuangan global mungkin menilai bahwa
JPY/IDR 111.8 114.3] | tidak ada jaminan dari The Fed untuk bertindak tegas dan cepat dalam upaya
MYR/IDR 4,349 4,402| | pengendalian inflasi di AS.
NZD/IDR 10,478 10,631
CNY/IDR 2,638 2,672 Rentang perdaggnga_n USD/IDR pada hari ini diper[drakan antara 17.725 —
SGD/IDR 13,903 14,067 17.925. Pada hari Senin kurs JISDOR Bank Indonesia (Bl) berada pada 17.795.
THB/IDR 539.6 5399/ | pasar Obligasi Negara Indonesia — Indikasi yield pada penutupan di hari

Senin adalah 6,81% (1Y), 6,97% (3Y), 7,12% (5Y), 7,15% (10Y), dan 7,21%

(20Y). Kemarrin, yield turun rata-rata 6 bps di sepanjang kurva dengan

OIN 1.73| | penurunan lebih besar pada tenor 7 tahun.
T/IN 1.73
W 12.63| | Pada hari ini, pemerintah akan melaksanakan lelang reguler obligasi syariah
oW '25 dengan target IDR 10 triliun. Obligasi yang ditawarkan adalah SPNS Sep’26,
Feb’27, dan Apr'27, PBS30 (2028), PBS40 (2030), PBSG02 (2033), PBS34
™ 45/ | (2039), dan PBS38 (2049).
2M 84
M 118| | Arus dana asing di pasar modal Indonesia relatif stabil berdasarkan data
6M 238| | terakhir. Indeks saham IHSG ditutup turun 44 poin pada posisi 6.365, pada
12M 463| | tanggal 10 Agustus 2026, sedangkan kepemilikan asing pada pasar saham
Indonesia tercatat naik IDR 830 miliar.
FX Technical Support  Resistance CIMB NIAGA
k. ]
USD/IDR 17,725 17,925 | cimB Niaga dan sekuritas Ajaib berkolaborasi. Kerja sama ini menjadi bagian
AUD/USD 0.7011 0.7111\ | dari upaya memberikan pengalaman yang lebih lengkap untuk nasabah, mulai
EUR/USD 1.1498 1.1598| | dari menabung, bertransaksi, hingga berinvestasi. Dulu, perbankan dan
GBP/USD 1.3463 1.3563| | perusahaan sekuritas berjalan di jalur masing-masing. Bank fokus menghimpun
USD/JPY 158.62 159.62| | tabungan, melayani transaksi dan menyalurkan pinjaman, sementara

perusahaan sekuritas mendorong pengguna ke dunia investasi. Kini, kedua
jalur itu bertemu melalui kolaborasi. Kemitraan strategis antara CIMB Niaga
dengan Ajaib menggabungkan layanan perbankan dan investasi saham dalam
satu pengalaman digital. Direktur Consumer and Emerging Business Banking
CIMB Niaga Noviady Wahyudi mengatakan bahwa harapannya, nasabah bisa
memulai dan juga mengelola portfolio saham hanya dari satu aplikasi dan
sampai 2027, bisa menianakau 1 iuta orana dari keria sama ini....

Please read carfully the important disclaimer at the end of this publication. |

USD/SGD 1.2749 1.2849




....baik nasabah CIMB Niaga maupun Ajaib. Sumber: Kompas

Interest Rates Last Prev 1Wk

BI Rate 575 5.75 BERITA EKONOMI

1M_ 'DR_'”terba"k 7.06 6.95| I Pemerintah tinggal menyelesaikan beberapa pasal lagi untuk memfinalisasi
ID inflation 2.88 2.88| | aturan yang akan memberikan status usaha mikro kepada pengemudi ojek
USD Fed Funds 3.75 3.75| | online (ojol). Menteri Usaha Mikro, Kecil dan Menengah (UMKM) Maman
USD SOFR 3.6200 3.6600| | Abdurrahman mengatakan, pemerintah dan DPR sudah menyepakati status
3M IDR Jibor 5.4590 5.4590| | pengemudi ojol sebagai pelaku UMKM. Maman mengatakan, pemerintah
1OV OR GotBonds 7209 7.7 [ a8 aken meryingoniastdan meminalia!setar dua pasal calam
10Y US Treasury 4.707 4.613 b g 9

Pekerja Transportasi Online. Maman menuturkan, status sebagai UMKM akan
memberikan sejumlah keuntungan bagi pengemudi ojol. Salah satu

keuntungan tersebut berkaitan dengan fleksibilitas waktu. Selain itu, Maman

Crude Oil (WTI) $/bbl 82.3 75.8| | mengatakan, pengemudi ojol tidak akan dikenakan pajak, selama omzet

Coal (Newcastle) $/ton 129.0 130.9| | usahanya berada di bawah batas yang ditentukan dalam aturan UMKM.

Palm oil (RTM) $/ton 16150 16150 | Sumber: kompas.com

Gold $1t oz 4,426 4.078 Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) mengalami penurunan 1 poin pada Juli
2026 menjadi 116,8, terendah dalam 10 bulan terakhir. Airlangga Hartarto

Stock Market Last Prev 1Wk menyatakan penurunan IKK adalah siklus normal pasca-perayaan hari besar

JCI - Indonesia 6,365 6,320| | keagamaan, dengan fundamental belanja masyarakat tetap solid. Pemerintah

Nikkei 225 - Japan 66,970 63,958| | berupaya mendorong konsumsi dengan inisiatif sektor ritel dan

DJIA - US 53,976 54,086 | memproyeksikan pemulihan keyakinan konsumen pada akhir tahun. Jika

ditarik lebih jauh maka ekspektasi dan keyakinan konsumen telah tergerus
cukup dalam, yaitu merosot 10,2 poin dari posisi awal tahun atau Januari 2026
yang sempat bertengger di level 127. Sumber: Bisnis.com

Bloomberg; CIMBN Economist

Macroeconomic forecasts
Dbl g | UERE | SRR | Berikut adalah daftar desil penerima bansos PKH, BPNT, BLT Kesra

g;?:,?ce -0.45 0.80 0.80 || Rp900.000, dan Beras 10 Kg pada bulan Agustus 2026. Data Tunggal Sosial
(USD bn) dan Ekonomi Nasional (DTSEN) menjadi acuan utama pemerintah dalam
Inflation rate 044 014 0.00 menentukan penerima bantuan sosial (bansos). Lalu, desil berapa yang
(% mom) menjadi prioritas menerima PKH, BPNT, dan bansos lainnya? Pemerintah
'Qﬂat'on rate 3.34 2.88 2.97 || menyalurkan berbagai program bantuan sosial kepada masyarakat yang
(% yoy) memenuhi syarat berdasarkan data dalam Data Tunggal Sosial dan Ekonomi
Bl Rte (%) 575 575 6.00 |} Nasional (DTSEN). Dalam proses penyaluran tersebut, masyarakat yang
IRVETETTENN TP eI TV | |horada pada Desil 1 hingga Desil 4 menjadi kelompok yang diprioritaskan
GDP (% yoy) 5.61 5.29 5.16 || sebagai penerima bansos, termasuk Program Keluarga Harapan (PKH) dan
CPI (% yoy) 3.41 3.34 2.97 || Bantuan Pangan Non Tunai (BPNT). Sumber: Bisnis.com
Bl Rate (%) 475 5.75 6.00
'1"(‘)30(%3 6.80 7.16 7.30 US CPI (% YoY) and Fed Funds Rate (%)
USD/IDR 16,999 17,899 18,200 6.5%
Yellow-shaded cells are CIMBN Economist’s ——Headline CPI =====CoreCPl === Fed Funds Rate
Forecasts 6.0%
5.5% e mmmmcaa=y
Quote of the day s VN '
"Necessity never made a good
bargain." 4.5%
- Benjamin Franklin 4.0%
Economics team: 3.5%
Mika Martumpal 3.0%
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